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Giới thiệu tổng quan cổ phiếu

CÔNG TY CỔ PHẦN ĐƯỜNG QUÃNG NGÃI - QNS
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Mô hình và cấu trúc sở hữu

Tiền thân QNS là công ty nhà nước, 
sau đó NN đã thoái vốn 100%.
Công ty hoạt động theo mô hình công
ty mẹ con . Bao gồm 1 công ty con là
Công ty Thương Mại Thành Phát , sở
hữu của QNS là 100% và 16 đơn vị phụ
thuộc , hạch toán độc lập.
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Mô hình kinh doanh

Đặc điểm mô hình kinh doanh của công ty cổ phần đường Quàng Ngãi.
Công ty sản xuất, nhóm ngành thực phẩm . Đa dạng sản phẩm, đa dạng thị trường
Đặc điểm sản phẩm : Sữa đậu nành, đường, nước khoáng, bia, bánh kẹo
Địa bàn kinh doanh : Trong nước và xuất khẩu , thị trường XK: Nhật, TQ, HQ, Mỹ.. 
Các nhà máy : 1 trụ sở chính tạo Quảng Ngãi, 02 nhà máy SX sữa tại Bắc Ninh – 180tr lit , Bình Dương 190tr lit. 
01 NM đường ,Q
Khách hàng : B2B, B2C

• Chế biến sữa và các sản phẩm từ sữa (Chế biến sữa đậu nành và các sản phẩm từ sữa đậu nành)
• Tổng công suất 2 nhà máy là 380 triệu lít sữa/ năm

• Sản xuất đường 

• Sản xuất điện sinh khối , công suất 95MW. Sản lượng tiêu thụ 151 triệu Kw / năm ( 2021)
• Sản xuất các loại bánh, kẹo . Thương hiệu Biscafun , 1994, năng suất 12,000 tấn / năm
• Sản xuất bia , bắt đầu từ năm 1993 , tổng công suất 100 triệu lít / năm
• Sản xuất đồ uống không cồn, nước khoáng

Kênh bán hàng: bán thông qua đại lý truyền thống trong nước, xuất khẩu, B2B.
Công ty hoạt động với biên lãi ổn định và ở mức cao, mức lãi gộp trung bình 5 năm công ty đạt được là 29.83%
Năm gần nhất 2021 đạt 30,84% cao hơn mức trung bình. 
Chi phí bán hàng và chi phí quản lý doanh nghiệp chiếm trung bình 42,78% mức lợi nhuận gộp đạt được, 
12,46% mức doanh thu thuần mà công ty thực hiện.

Đường và sữa chiếm phần lớn trong cơ cấu doanh thu, trong đó năm 2021 doanh thu bán đường là 1584 tỷ / 

7335 tỷ doanh thu , chiếm 21.6% .
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Mô hình kinh doanh – sản phẩm
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Báo cáo tài chính-kinh doanh 5Y

Trong năm tài
chính 2021:
Doanh thu tăng
13,03%
Tỉ lệ lợi nhuận gộp
giảm 2,46% svck
do giá vốn đã tăng
nhanh hơn doanh
thu.
Tuy nhiên lãi sau
thuế vẫn +19% 
svck do trong kỳ
công ty không có
chi phí tài chính
trong khi doanh
thu tài chính vẫn
duy trì 143 tỷ , đây
là khoản lãi tiền
gửi. Ngoài ra nhờ
CPBH + CPQLDN 
giảm.
Biên lãi tiếp tục
duy trì mức cao > 
30%. 
ROS tăng, đạt
17%
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Báo cáo tài chính-kinh doanh 5Y

Bảng cân đối với tỉ lệ nợ vay ít, tài chính vững mạnh. Đặc biệt tốc độ gia tăng các khoản đầu tư tài chính 5 năm là
cagr = 39,19% 
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Báo cáo tài chính kinh doanh 5Q
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Báo cáo tài chính kinh doanh 5Q
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Các chỉ tiêu tài chính 2021_QNS

Các tỉ số lợi nhuận 2021
Cổ phiếu QNS
được cải thiện mạnh mẽ. 
Biên lãi gộp, ROS, Ebit
đều tăng so với trung
bình năm năm gần nhất.

Chi phí BH/ DT có xu
hướng giảm tuy nhiên chi 
phí QLDN có phần tăng
nhanh so với con số TB 
5 quý gần nhất
ROE, ROA có dấu hiệu
suy giảm, cần đánh giá
các yếu tố pha loãng và
hiệu quả hoạt động của
tài sản

Ngoài ra chi phí lãi vay
cũng đang giảm dần do 
nợ vay tài chính cty đang
giảm, tỉ lệ nợ vay giảm
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Các chỉ tiêu tài chính 2021_QNS

Trên bảng cân đối kế toán
2021 
Tổng tài sản tăng 7.93% 
svck , mức tăng trưởng có
phần chậm lại
Công ty có dự trữ tiền mặt
lớn, khoản tiền + đàu tư tài
chính chiếm khoảng 77% tài
sản ngắn hạn

Tài sản cố đinh =43,4% tổng
tài sản

Về các chỉ tiêu hoạt động
Lưu ý: thời gian thu tiền kh
tăng gấp đôi
Vòng quay vcsh có xu hướng
chậm lại
Thời gian tồn kho giảm
xuống , nhưng thời gian thu
tiền khách hàng cũng đang
tăng. Nên xem lại chính sách
bán hàng của cty xem có
thay đổi nào không?
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Chỉ tiêu tài chính quý gần nhất

Trong quý 2_2022
Giá vốn hàng bán có xu hướng
tăng, tỉ suất sinh lời trên doanh
thu giảm nhẹ svck . Tuy nhiên
nhờ cty tiếp tục tiết giảm chi phí
bán hàng và chi phí quản lý
doanh nghiệp. Nhờ đó lợi
nhuận sau thuế của công ty 
vẫn tăng. Chỉ số ROE qúy 2 đạt
5,32%, cao hơn mức trung bình
5Q gần nhất là 4,75%. Điều
này cho thấy công ty đang có
chiến lược giảm phí hiệu quả.

Note:
Nợ và lãi vay đang có xu
hướng gia tăng
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Chỉ tiêu tài chính quý gần nhất

Điểm nổi bật quý 2_2022
Doanh thu tăng 21,41% so 
với quý 1_2022, tuy nhiên
giá vốn chỉ tăng hơn 165 do 
đó lợi nhuận biên tăng 35% 
so với quý liền kề.
Nhờ tiếp tục tiết giảm chi phí
bán hàng và chi phí quản lý
doanh nghiệp. LNSt tăng
109% so với quý gần nhất, 
tăng 1,3% svck
Các chỉ tiêu hoạt động như
vòng quay hàng tồn kho, 
thời gian thu tiền khách
hàng, thời gian quay vòng
vốn chủ sở hữu đang hiệu
quả hơn
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Luận điểm đầu tư

Công ty hiện được giao dịch với mức vốn p/e = 13,29 lần, p/b bằng 2,44 lần. Mức giá hợp lý cho
một công ty có lợi thế cạnh tranh và có tính bền vững cao trong ngành thực phẩm

Trong 15 năm kể từ năm 2008 cho tới nay, tỉ lệ cổ tức bằng tiền mặt trên 1 cp = 35,500 đ, chưa kể 
số cổ phiếu đã được chia tách từ 1cp thành ~35cp. Hiện nay doanh nghiệp vẫn chia cổ tức bằng 
tiền đều đặn hàng năm với tỉ lệ 15-30% . Tỉ lệ ROE đạt được 5 năm gần nhất ~ 20% 

QNS là doanh nghiệp hàng đầu về sữa đậu nành, thương hiệu sữa Vinasoy đứngvị trí thứ 2 tại 
nông thôn VN, ở khu vực thành thị vị trí QNS cũng nhanh chóng vươn lên vị trí số 6 vào năm 2021 
tăng 8 bậc từ vị trí số 14 

Doanh nghiệp có tính bền vững cao nhờ biên lợi nhuận lớn, doanh nghiệp chủ động nguồn cung
nguyên vật liệu.

Ngoài ra nhà máy đường QNS hiện sử dụng điện năng từ chính nguồn điện sinh khối làm từ chất 
thải ra từ nhà máy. Nguồn điện này có tổng công suất 151 triệu kw / năm, phần điện còn lại được 
đấu nối vào hệ thống điện quốc gia với giá bán ổn định.

Mảng sữa đậu nành đang có tiềm năng lớn, mới đây nhóm Nutifood đã tăng tỉ lệ sở hữu tại QNS lên trên 8%

Tiềm năng gia tăng doanh thu nhờ thị phần mở rộng, tăng cường xuất khẩu các nước : Nhật, Trung Quốc, 
Hàn Quốc

Về mặt kỹ thuật: giá sau khi tạo đỉnh vào T9/2021 đã có 50 tuần điều chỉnh theo mẫu hình tam giác hướng 
lên, đường giá vượt qua đường kênh giá giảm, nên có xác suất tăng trung hạn  trở lại
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So sánh trong ngành

Danh sách các cổ phiếu
Nhóm ngành: Sản xuất thực phẩm – phân ngành cấp 3, mã ngành : 3570 ; số lượng 123 doanh nghiệp
Bộ lọc lựa chọn những doanh nghiệp : ROE > 15% , biên lãi gộp > 20%, vốn hóa > 100 tỷ; EPS> 1000 đ

Nguồn: X Stock tổng hợp, dữ liệu fireant


